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Nachhaltigkeit im Mittelstand

EU-TAXONOMIE: BEDEUTENDE
AUSWIRKUNGEN AUCH FUR
MITTELSTANDISCHE UNTERNEHMEN

Die sog. EU-Taxonomie basiert auf wissenschaftlichen Erkenntnissen und 6kologischen
Zielen, die von der Europaischen Union festgelegt wurden. Dabei handelt es sich um
ein Klassifizierungssystem, das darauf ausgerichtet ist, Unternehmen und Investoren
bei der Beurteilung der Nachhaltigkeit von Geschaftsaktivitaten und Investitionen zu
unterstldtzen und entsprechendes Vertrauen zu schaffen. Dariber hinaus soll sie dazu
beitragen, die Nachhaltigkeitsrisiken in Unternehmen zu minimieren.



EU-TAXONOMIE SCHREIBT SECHS
UMWELTBEZOGENE ZIELBEREICHE VOR

Die im Rahmen der EU-Taxonomie darzulegenden Inhal-
te sind in sechs umweltbezogene Zielbereiche unterteilt:

1. Klimaschutz

2. Anpassung an den Klimawandel

3. Nachhaltige Nutzung und der Schutz von Wasser-
und Meeresressourcen

4. Ubergang zur Kreislaufwirtschaft

5. Vermeidung und Reduzierung von Umweltver-
schmutzung

6. Schutz und Wiederherstellung der biologischen Viel-
falt und Okosysteme.

MITTELSTAND AUCH BETROFFEN

Die explizite Offenlegungspflicht betraf ab 2021 vor-
erst Unternehmen, die laut EU-Recht in den Anwen-
dungsbereich der NFRD (Non-Financial Reporting
Directive) fielen, also groBe, kapitalmarktorientierte
Unternehmen. Durch die Einfihrung der europaischen
CSRD-Richtlinie wird jedoch der Anwendungskreis fur
die EU-Taxonomie erheblich erweitert und betrifft
ab 2025 auch groBe mittelstandische Unternehmen,
fur die sich dadurch verschiedene Herausforderungen
ergeben.

KENNZAHLEN FUR DEN KLIMASCHUTZ

Im Fokus der Berichterstattung stehen drei Kennzah-
len je Umweltziel. Unternehmen mussen angeben, zu
welchem Teil ihre Umsatzerlose, Investitionsausgaben
(CapEx) und bestimmte Betriebsausgaben (OpEx) mit
Wirtschaftstatigkeiten verbunden sind, die samtliche
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technische Bewertungskriterien (wesentlicher Beitrag
zum Umweltziel, Vermeidung erheblicher Beeintrach-
tigungen anderer Umweltziele (DNSH)) und den Min-
destschutz erflllen. Die Kennzahlen missen in einer
vorgegebenen tabellarischen Struktur dargestellt und

um qualitative Kontextinformationen erweitert werden.

Eine der groBten Herausforderungen besteht darin, die
relevanten Daten zu identifizieren und zu sammeln.
Die zentralen Schritte sind die Betroffenheitsanalyse
bzw. technische Bewertung und das sog. Mapping der
bereits angesprochenen KPIs (Umsatze, CapEx, OpEx)
mit den EU-Taxonomie Tatigkeiten.

Im Rahmen der Betroffenheitsanalyse sollte zunachst
identifiziert werden, welche Aktivitditen gemaB der
EU-Taxonomie auf das eigene Unternehmen zutref-
fen. Dabei sollten nicht nur das Kerngeschaft, son-
dern auch unterstitzende Prozesse (z. B. Strom-
gewinnung oder Logistik) und Investitionsprojekte
(z. B. Gebaudesanierung) innerhalb des Unterneh-
mens bericksichtigt werden.

EU-TAXONOMIE BEI FINANZIERUNGEN
RELEVANT

Im Hinblick auf die Kreditvergabe an mittelstandische
Unternehmen kann die EU-Taxonomie dazu beitragen,
die Kreditvergabepraktiken von Banken zu verandern.
Finanzmarktakteure mussen offenlegen, wie hoch der
Anteil ihres Finanzierungsportfolios bzw. ihrer Investi-
tionen ist, die den Kriterien der Taxonomie entspre-
chen. Diese Kennzahlen kénnen entsprechend aber nur
berechnet werden, wenn die Finanzmarktakteure wis-
sen, ob die Unternehmenskredite fur wirtschaftliche
Tatigkeiten genutzt werden, die den Taxonomie-Krite-



rien entsprechen, also ,,griin” sind. Der Kreditnehmer
muss folglich genau das offenlegen. Dies bedeutet,
dass vor allem die Unternehmen profitieren, die
Angaben zur Taxonomie machen (mussen) und ent-
sprechend hohe Quoten fur Taxonomiekonformitat
ausweisen koénnen. Nachteile kdnnen entsprechend
fur Unternehmen entstehen, die nicht unmittelbar
unter den Anwendungskreis von CSRD und Taxo-
nomie-Verordnung fallen, und fir solche Unterneh-
men, die wenig relevante Geschaftstatigkeiten auf-
weisen, da sie unter Umstanden als héheres Risiko
eingestuft werden.

AUFWANDIGE DATENSAMMLUNG, DIE ABER
MEHRWERTE BRINGT

Die EU-Taxonomie birgt sowohl Chancen als auch
Risiken. Letztere finden sich vor allem in der Komplexi-
tat, die die Verordnung mit sich bringt. Unternehmen
mussen umfassende Datenerhebungen und -analy-
sen durchflhren, um nachhaltige Aktivitaten zu identi-
fizieren und zu kennzeichnen. Fur mittelstandische
Unternehmen, die nicht Uber die erforderlichen Res-
sourcen verflgen, kann dies eine groBe Herausforde-
rung darstellen und mit erheblichen Kosten verbunden
sein. Die EU-Taxonomie ist Teil eines groBen Plans der
EU, die Wirtschaft nachhaltiger zu gestalten. Unter-
nehmen, die sich friihzeitig mit dem Thema Nachhal-
tigkeit auseinandersetzen und sich an die Taxonomie
anpassen, kénnen sich auch auf zukinftige Regu-
lierungen vorbereiten, die Transformation ihrer Ge-
schaftsmodelle vorantreiben und damit langfristig
wettbewerbsfahiger werden.
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WEITERE VIER UMWELTZIELE WURDEN ALS
ENTWURF VEROFFENTLICHT

Am 05.04.2023 veroffentlichte die EU-Kommission
die Entwdrfe der delegierten Rechtsakte der vier wei-
teren Umweltziele. Bis zum 03.05.2023 wurde eine
Konsultationsfrist zu den Entwurfen zu den weiteren
Umweltzielen nachhaltige Nutzung und Schutz der
Wasser- und Meeresressourcen, Ubergang zu einer
Kreislaufwirtschaft, Vermeidung und Bekampfung der
Umweltverschmutzung sowie Schutz und Wieder-
herstellung der biologischen Vielfalt und der Okosyste-
me eingerdumt. Zudem wurden Anderungen zu den
bestehenden beiden Klimazielen vorgeschlagen. Eine
Verabschiedung durch die Kommission soll bis Ende
des zweiten Quartals 2023 erfolgen.
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